Vybor pro rozpoctové progndzy Stanovisko

Stanovisko
Vyboru pro rozpoc&tové prognézy
k makroekonomické prognéze Ministerstva financi CR 2025-2026

Vybor pro rozpoctové progndzy na svém jednani dne 17. dubna 2025 posoudil v souladu se zakonem
€. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoctové odpovédnosti, makroekonomickou prognézu Ministerstva
financi CR 2025-2026 z hlediska pravdé&podobnosti jejiho napinéni.

Jednani se zUc¢astnilo 8 ¢lenl Vyboru z celkového poctu 9, hlasovani bylo pfitomno 7 ¢lena.

Vybor vyhodnotil makroekonomickou prognézu jako realistickou. Pro toto hodnoceni hlasovalo vSech
7 pritomnych ¢len(.

Zduvodnéni:

Vybor fesil otazku, jak pfistoupit k hodnoceni s ohledem na skute€nost, ze progndza vznikla jesté pred
tim, nez prezident Trump oznamil tzv. recipro¢ni cla na dovoz do USA. Prevladl nazor, ze ¢lenové by
méli hodnotit zakladni scénar prfedloZzené prognézy sam o sobé bez Uprav o dopady téchto cel, nebot
konecné ¢i dlouhodobé nastaveni cel je zatizeno extrémni nejistotou. Mezi ¢leny panovala shoda, ze
dopad cel na vykon ¢eské ekonomiky bude negativni, zatimco smér dopadu na inflaci se mGze ménit
v Case a byt rovnéz zavisly na odvetnych opatienich ze strany EU. K uvedené diskreci v hodnoceni
Vyboru pfispéla také skuteCnost, Ze pro ucely pfipravy statniho rozpoctu na rok 2026 je Cas
makroekonomickou prognoézu korigovat v letnich mésicich, do kdy snad bude ohledné celnich politik
USA jasnéji.

| pfes to, Zze prognéza MF neobsahovala dopady reciprocnich cel, konstatovali ¢lenové Vyboru dobrou
shodu prognézy MF s jejich vlastnimi vyhledy ve vét$ing udavanych parametri. Rada &lenti nicméné
zdUraznovala odliSnosti ve struktufe poptavky, a to hlavné nadhodnoceny rist soukromé spotfeby.
Néktefi Clenové poukazovali na o¢ekavanou zménu fiskalnich pravidel v Némecku, ktera by mohla
zvySit poptavku i v Ceské ekonomice a Caste€né kompenzovat riziko plynouci z cel USA. Jeden ¢len
oznacil prognézu, pokud by se naplnila ve struktufe o¢ekavané MF, za inflacni. Nékolik ¢lend, i kdyz
hodnotili prognézu MF jako realistickou, zdUraznilo jeji mirnou vychylenost smérem k optimistickému
hodnoceni.

V Praze dne 17. 4. 2025

Mgr. Michal Skofepa, Ph.D.
pfedseda Vyboru pro rozpoctové prognézy
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