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1. ROPA A POHONNE HMOTY



Co se vyrobi z jednoho barelu ropy?

Produkty ziskané z 1 barelu ropy (cca 159 litra)

| Produkt | Mnostvi_ Priklad vyuzit
701 osobni automobily
# Topné oleje 10 | vytapéni

51 palivo a primys!

1" Petrochemie 9l plasty, asfalt, maziva
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Cena ropy za poslednich 6 mésicu

Cena ropy Brent (usp/b)
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Cena ropy za poslednich 10 let

Cena ropy Brent (usp/b)
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Zdroj: Trading Economics
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2. REALNY A NOMINALNI POHLED



Ceny PH: prepocteno pres inflaci

Ceny benzinu a nafty prepoctené pres inflaci (k)

I — 70 . Hodnota penéz se v case
65 meni (pri inflaci klesa)!
60 « Zabenzin a naftu zaplatime
o pofad méne, nez tomu bylo
o po radu obdobi v minulosti.
45 « Zaposlednich 20 let (od
roku 2006 do pocatku roku
40 2026) klesly realné ceny
35 pohonnych hmot témér na
30 polovinu.
o Yo Yo Yo ‘o, ‘o ‘o Yo ‘o ‘o ‘o
U % 0 0. o, 0, 0, 0y . 0, D
(o) (a3 o < b4 (o) & o < 4 [0}

Zdroj: kurzy.cz
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Ceny PH: prepocteno pres prumérnou mzdu

Ceny benzinu a nafty prepoctené pres primérnou mzdu (k/))
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Ceny benzinu a nafty se na
zaCatku roku 2026
pohybovaly kolem 30 K¢/,
v roce 2005 by ,,adekvatni
cena“ vzhledem k
primeérné mzdé byla
témeér 90 K¢.

Za prameérnou mzdu si tak
zameéstnanec na zacatku
roku 2026 koupil témeér 3x
tolik benzinu, nez pred 20
lety.



Ceny PH: prepoéteno pres prumérny duchod

Ceny benzinu a nafty prepoctené pres praumérny duchod (k)
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Pramérné starobni dichody
vzrostly za 20 let velmi
podobné, jako mzdy, cena
konce roku 2005 tak vychazi
na aktualnich 93 K¢&/l.
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2. POHONNE HMOTY A
JEJICH CENOTVORBA



Z &eho se sklada cena pohonnych hmot v CR?

Slozeni ceny pohonnych hmot v CR (procento z koneéné ceny)

Benzi
Slozka ceny Natirrl::r;S Charakteristika

20-30 % 20-30 % Cena ropy na svétovych trzich, obvykle v USD

510 % 510 % gr[?;ar;)evéni ropy, pfimichavani bioslozek,
2-5% 2-5% Skladovani, pfeprava, povinné rezervy

3-8 % 3-8 % Naklady na provoz stanice a zisk

25-35 % 20-30 % Pevna Castka na litr stanovena statem
15-18 % 15-18 % Pocita se z celé ceny vCetné spotiebni dané
40-50 % 35-45 %  Priblizny podil statu na koneCné cené
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Z &eho se sklada cena pohonnych hmot v CR?

Priklad pfi cené benzinu 40 Kc/|

ina + rafi +
S.uro.vma raflnavce cca 21-99
distribuce + marze
Spotfebni dan cca 12,84

cca 7
40 K¢

95

NATURAL

Priklad pfFi cené nafty 40 K¢/I

Surovina + rafinace +
distribuce + marze

cca 23-24

Spotfebni dan cca 9,95
cca 7
40 K&
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Dafiovy vynos a vytoé pohonnych hmot v CR?

Odhad vynosu ze zdanéni pohonnych hmot v CR (2025)

| oak | Charakter | __Piibliznyvynos
Seletif=lela feE[) N Pevnd ¢astka na litr benzinu (12,84 K¢&/I) a nafty (9,95 K¢/I) cca 95 mld. K¢
DPH 21 % z konecné ceny vcetné spotrebni dané 20-25 mld. K¢

Daﬁové zatiZzeni pohonnych hmot 115-120 mld. K¢

Vyto¢ pohonnych hmot v CR (2025)

Druhpaliva | Miliardylitrd | ______Podil ___
6,502 72,8%
2,424 27,2%
8,926 100 %
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Statni rozpocet v roce 2026

PRIJMY

\'

YDAIJE

Kapitalové B
pFijmy A
0,3%
]
DPFO
Nedariové 9,3%
prijmy
1,7%
Povinné Prue]lcte
pojistné transoery
41,0% 7.6%
Spotiebni
dané
Ostatni /6%
danoveé pfijmy
1,9%
Zdroj: NRR.

3. Pohonné hmoty a jejich cenotvorba
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50 - 60 % z vybéru SD

Investi¢ni nakupy

2,5%

Ostatni bézné vydaje

1,2%

Nakupy materialu,
vody, paliv,
energie a sluzeb,
prispévky a
nahrady
4,4%

Investiéni

transfery

rozpodtum.

Uroky a
ostatni
finanéni...

Neinvesticni
transfery (ostatni)
3,9%

vydaje
8,1%

Platy a podobné

Ostatni kapitalové vydaje

2,1%

Investi¢ni
transfery (ostatni)
1,0%

Neinvesti¢ni
transfery
pfispévkovym a
podobnym
organizacim
4,1%

Neinvesti¢ni transfery
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soukromopravnim
osobam
4,0%

Socialni davky
39,1%

Neinvesti¢ni transfery
rozpoétum uzemni
urovné
19,8%

>
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4. EKONOMIE A CENOVA
REGULACE



Co prinasi regulace cen PH?

Cena PH
(KEN)

.Seda“ ekonomika 60

50 f-----------

Cenovy strop 40 f--—---------

Previs
poptavky

Zavedeni cenového stropu

a) PH je dostatek, ¢ekani u
cerpacich stanic je snesitelné
b) PH je nedostatek, ¢ekani u

cerpacich stanic je nesnesitelné
— Seda ekonomika

Xs  XE XP Mnozstvi PH

Zdroj: vlastni zpracovani. (m |d . |)
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Jaké argumenty v debatach padaji?

» Oslabeni cenového signalu

* QObecné riziko nedostatku

» Deformace trhu pfi dlouhodobejsim uplathovani

« Skryté naklady (snizeni dafiovych prijmu, pfipadné kompenzace distributorum)
« Administrativni naroCnost a slozitost (vCetné kontroly)

* Omezeni mozného panického zdrazovani (na konkurencnim trhu by nemeélo nastat),
resp. ,ochrana spotrebitele” pred cenovymi Soky

* Omezeni pripadnych mimoradnych marzi

« Politicka a socialni stabilita

* Omezeni (netrznim zpusobem) cenového Soku do inflace

« VetSi predvidatelnost cen (ale to doprovazi naklady spojené s deformaci trhu)

4. Ekonomie a cenova regulace Lubo$ Komarek: Jak (ne)funguje regulace cen pohonnych hmot? (Cerven 2026) 18



5. OSAMELY CESKY PRISTUP?



Jak se reguluje cena PH v Cesku?

Vzorec dle nafizeni vlady ze dne 25. kvétna 2026

Ceum = (Igpr ¥ RMpyy) + 21 % z (lgppy + RMpy,)

Cryy— Jj€ maximalni cena benzinu nebo nafty na litr,

| gpy — j€ aritmeticky prumer téchto cen:
a) aritmeticky prumér nabidkovych cen benzinu nebo nafty se spotfebni dani bez dané z
pfidané hodnoty 3 nejvétSich velkoobchodnich dodavatell verejné pristupnym cCerpacim
stanicim pro aktualni a 2 prfedchazejici pracovni dny (Unipetrol Index Czech, MOLIN (Mol
cenovy index), ZAKLADNi CENY CEPRO) a
b) aritmeticky prumér cen kalkulovanych na bazi denni kotace Platts Barges FOB
Rotterdam High*za pfedchazejici 3 pracovni dny navySeny o pfirazku 92 USD/t pro
benzin nebo aritmeticky pramér cen kalkulovanych na bazi denni kotace Platts Barges
CIF NWE High za predchazejici 3 pracovni dny navySeny o pfirazku 90 USD/t pro naftu

RMp.,, — je requlovana marze, ktera Cini 3 K¢&/I pro benzin nebo naftu.

Poznamka: oznacéeni cenového benchmarku agentury S&P Global Commodity Insights (Platts) pro obchodované ropné produkty.



A4 B |

Opatreni prijata v zemich EU

Opatreni v zemich EU (obecny prehled)

Kategorie opatreni Pocet statli EU Staty
Pfimy cenovy strop Cesko, Madarsko), Polsko

Cesko, Recko, Rumunsko, ¢asteéné Francie, ¢astec¢né

Regulace marzi 3-5
Slovensko
Danova opatreni bez . Portugalsko?, Spanélsko®, Rumunsko (sou¢asné s regulaci
cenového stropu marzi), ¢aste¢né Francie®), Slovinsko?)
Belgie”), Bulharsko, Chorvatsko®, Kypr, Dansko, Estonsko,
o Finsko, Irskol9), Itdlie>), LotySsko, Litva, Lucembursko, Malta,
Bez prfimé regulace cen 18-20

Némecko, Nizozemsko, Rakousko3), Slovinsko?), Svédsko a
dalsi staty bez vyznamnych cenovych zasah

Zdroj: Reuters, ministerstva financi, Redit, tisk.
Poznamka: Né&které zemé& kombinovaly vice nastroji sou¢asné (napf. Rumunsko & Cesko), proto se mohou vyskytovat ve vice kategoriich. Tabulka zachycuje dominantni typ zasahu do
trhu s pohonnymi hmotami. 1) V pfipadé Madarska jde o cenovy strop pro vozidla registrovana v Madarsku. 2) limity na nakup paliva (pro osoby i firmy), 3) schvalilo navrh zakona, ktery
ma snizit ceny pohonnych hmot pfiblizné o 10 centud na litr od 1. dubna do konce roku 2026, 4) nové (vys$si) stropy cen pohonnych hmot, které budou platit mimo dalniéni sit (na dalnicich
i nadale bude fungovat princip trznich cen), 5) snizeni spotfebni dané o 25 centt na litr, 6) zavedeny odklady dafiovych povinnosti, tlevy na odvodech a zvyhodnéné Uvéry pro dopravni a
rybarsky sektor, 7zaveden systém maximalnich cen pohonnych hmot, ktery obsahuje korekéni mechanismus aktivovany pfi prudkém rlstu mezinarodnich cen. Tento mechanismus
automaticky snizuje maximalni povolenou cenu dohled nad dodavateli ze strany regulacniho organu, 8) zaveden energeticky bali¢ek v hodnoté 5 miliard eur (snizeni DPH z 21 % na 10 %
na vS8echny formy energie — v€. motorovych paliv, elektfiny, zemniho plynu a butanu, snizeni spotfebni dané na pohonné hmoty, dofasné pozastaveni dané z vyroby elektfiny), 9)
docasné a mimoradné snizeni dané ISP (dari z energie a ropnych produkt(l) na silni¢ni paliva, 10) do¢asné sniZeni spotfebni dané z mineralnich oleju s platnosti do 31. 5. 2026.

~”
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Ekonomie versus politika
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6. EKONOMICKA STABILITA



6. Ekonomicka stabilita

Ekonomicka stabilita

Rozpoctova stabilita
(udrzitelny vyvoj vefejnych rozpocta)

Lubo$ Komarek: Jak (ne)funguje regulace cen pohonnych hmot? (€erven 2026)
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Dekuji za pozornost...

Prof. Lubos Komarek

Clen Narodni rozpo&tové rady
Institut ekonomickych studii, FSV UK Praha

lubos.komarek@unrr.cz
linkedin.com/in/lubos-komarek-2237886
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Vozovy park v Evropé se méni

Vozovy park v Evropé

Co jezdi po evropskych silnicich? Co Evropané kupuji dnes?

e 87 % vozového parku tvofi benzin a nafta e Jen 35,5 % novych aut tvofi benzin a nafta

Elekt bily tvofi méné nez 4 9 2h
) 0 aerkuromo lly tvori mene nez 4 % vozoveho e Elektromobily tvori 17,4 % novych registraci

e Hybridy jsou stale mensinové e Hybridy jsou nejprodavanéjsi kategorii

Zdroj: ACEA.
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