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Srovnani tempa planované fiskalni konsolidace v zemich EU

Uvod

Pandemie COVID-19 a souvisejici protipandemicka opatfeni vedla v Ceské republice v poslednich dvou letech
k razantnimu narustu deficith vefejnych instituci a ke zhor§eni stavu vefejnych financi. K tomuto zhorSeni pfispéla
i dalsi vydajova opatfeni, ktera s pandemii pfimo nesouvisela. Zaroven doslo ke dvéma novelam zakona

¢. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoctové odpovédnosti (dale jen ,Zakon®), které uvolnily pfipustné strukturalni de-
ficity az do roku 2031 s dopadem do narudstu dluhu vefejnych instituci.

Vysoké deficity a nardst vefejného dluhu nebyly specifikem samotné CR, ale do$lo k nim napfi¢ zemémi EU.
S tim, jak se v nadchazejicich letech bude stabilizovat ekonomicka situace, je na misté diskutovat tempo fiskalni
konsolidace. V této studii srovnavame plany fiskalni konsolidace jednotlivych zemi EU tak, jak je tyto zemé for-
mulovaly ve svych konvergenénich, resp. stabilizaénich programech. Zvlastni zietel klademe na pozici Ceské
republiky v ramci tohoto mezinarodniho srovnani.

Struktura této studie je nasledujici: v prvni kapitole srovnavame hodnoty zakladnich fiskalnich ukazatelu a jejich
projekci v CR s témito ukazateli pro ostatni zemé& EU. V druhé kapitole srovnavame projekci ze stabilizaénich,
resp. konvergenénich programu s predikci fiskalnich ukazatelt dle Mezinarodniho ménového fondu (dale jen
IMF“). Ve tfeti kapitole pak podrobnéji zkoumame jednotlivé slozky zmény planovanych deficitl.

1 Srovnani planované fiskalni konsolidace mezi CR a EU

V souladu s Paktem stability a rlistu ¢lenské zemé EU pravidelné sestavuji takzvané ,konvergenéni resp. stabili-
zacni programy* (dale jen ,Programy“)!, které nasledné predkladaji Evropské komisi k posouzeni. Tyto Programy
obsahuji pfedevsim projekce zakladnich fiskalnich udajl, véetné predikci vyvoje ekonomiky jako celku. Obsahuji
rovnéz fiskalni plany a strategii jednotlivych zemi a pfehled nejvyznamnéjSich opatfeni s rozpoc&tovym dopadem.
Cilem téchto Program( je pfedevsim zabranit vzniku nebo zhor$eni fiskalnich nerovnovah. Programy jsou na-
sledné Evropskou komisi posuzovany a vysledek tohoto hodnoceni je zvefejnén.2 Programy jsou do zna¢né miry
standardizované a obsahuji obdobné statistické pfilohy pro vSechny zemé EU, takze je mozné na jejich zakladé
srovnavat jednotlivé zemé. V porovnani s predikcemi riznych nadnarodnich spole¢nosti (napf. IMF, viz kapitolu
2) spociva vyhoda projekci z Programu v tom, Ze neobsahuji pouze prvky standardni predikce (tj. napfiklad na-
vazani danovych pfijmd na vyvoj ekonomiky), ale také plany jednotlivych narodnich vlad na fiskalni konsolidaci.
Nize je provedeno srovnani napfi¢ zemémi EU, pfiemz je porovnan vyvoj fiskalnich ukazateld béhem pande-
mické krize (ij. v letech 2020 a 2021) a po jejim odeznéni (tedy v letech 2022 az 2024).

V grafu 1 je srovnana zména vefejného dluhu mezi 31. 12. 2021 a 31. 12. 2019 (osa x) a mezi 31. 12. 2024
a31.12.2021 (osa y). Vyplyva z ngj, ze v CR do$lo v dob& pandemie COVID-19 k naristu dluhu, ktery pFili§
nevybogoval z narGstu dluhd v jinych zemich EU (x-ovéa soufadnice graf(, kde je CR zhruba uprostied). Projekce
narastu dluhu po roce 2021 je v CR v rdmci EU naopak nejvy$si (y-ova soufadnice grafu, kde je CR ze v8ech
zemi nejvyse). CR je tak mezi zemé&mi EU z hlediska planované konsolidace vefejnych financi tou nejméné am-
biciézni zemi. V mnohych zemich se pro obdobi 2022—-2024 dokonce planuje pokles dluhu. Casto jsou to zemé
s vysokou urovni dluhu (Recko, Kypr, Portugalsko), které pravdépodobné ve svych programech reaguji na roz-
poctova pravidla. Mezi zemémi s poklesem &i stagnaci urovné dluhu v letech 2021-2024 jsou vSak i zemé s re-
lativné umirnénymi urovnémi dluhu, jako jsou napfiklad severské zemé, Irsko, Madarsko, Polsko, Chorvatsko &i
Slovinsko nebo Némecko a Rakousko. Mnohé z téchto zemi jsou pfitom pro CR zasadni partnefi v zahrani¢nim
obchodu &i naopak nasi konkurenti jak v oblasti zahrani€niho obchodu, tak u pfimych zahraniénich investic. Na-
pFi¢ zemémi EU existuje slaba negativni zavislost mezi nardstem dluhu v letech 2020-2021 a jeho naslednou
dynamikou, tedy v priméru zemé s vy$$im narGstem dluhu v dobé pandemie vykazuji mirné silngjsi tempo fis-
kalni konsolidace. CR z této zavislosti ale pomé&rné vyrazné vyboduije.

1 Zatimco Clenské staty sdilejici ménu euro sestavuji tzv. ,stabilizaéni programy*, zemé, které euro nepfijaly, predkladaji ,konvergenéni pro-
gramy“. Ty navic obsahuji informace o ménové politice. Programy z dubna 2021 obsahovaly projekci na roky 2021-2024.

2 Konvergenéni a stabilizacni programy jednotlivych zemi EU v&etné jejich hodnoceni jsou dostupné mj. na strankach EC. Viz https://ec.eu-
ropa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-
correction/european-semester/european-semester-timeline/national-reform-programmes-and-stability-or-convergence-programmes/2021-
european_en. Srovnani konvergencénich a stabilizaénich program mezi zemémi viz také UPB (2021): An overview of public finance strategies
in the 2021 Stability and Convergence Programmes of EU countries, https://en.upbilancio.it/publication-of-focus-paper-no-2-an-overview-of-
public-finance-strategies-in-the-2021-stability-and-convergence-programmes-of-eu-countries/.
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Graf 1 Komparace zmény poméru dluhu k HDP v obdobi béhem a po pandemii COVID-19
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Zdroj: Konvergenéni a Stabilizaéni programy (duben 2021); vyposty UNRR.
Pozn.: data z Konvergenéniho programu pro rok 2024 pro Bulharsko nejsou dostupna, bod odrazi nardst dluhu mezi roky 2023 a 2021.

Podobny signal dava i graf 2, ve kterém je srovnan strukturalni deficit (tedy deficit po ocisténi o jednorazové
a prfechodné operace a o ekonomicky cyklus) v roce 20212 a na konci sledovaného obdobi v roce 2024. Pro
vSechny sledované zemé je planovany strukturalni deficit v roce 2024 niz8i nez v roce 2021, obecné plati, ze
zemé s vy$8im deficitem v roce 2021 inklinuji k vy$$imu deficitu v roce 2024. Strukturalni deficit v roce 2021 v CR
byl relativné vysoky, coz reflektuje mj. fiskalni expanzi v tomto roce nesouvisejici s pandemii COVID-19 (zruseni
zdanovani superhrubé mzdy, zruSeni dané z nabyti nemovitych véci, zvySovani dichodd nad ramec povinné
valorizace a dal$i). Strukturalni deficit v roce 2020 byl pfitom v CR v ramci EU spi$e mirné podpramérny. Naopak
planovany strukturalni deficit v roce 2024 (osa y) je v CR mezi sledovanymi zemémi opét nejvyssi.

Graf 2 Projekce strukturalnich deficiti

Strukturalni deficit 2024 (% HDP)
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Konvergenéni a Stabilizaéni programy (duben 2021); vypoéty UNRR.
: data z Konvergencniho programu pro rok 2024 pro Bulharsko nejsou dostupna, bod odrazi strukturalni deficit z roku 2023.

3 Pro vétSinu zemi je strukturalni deficit v roce 2021 nejvy3si pro celé obdobi 2019-2024, nékteré zemé vSak zapocaly s fiskalni konsolidaci
jiz v roce 2021, pro ktery predpokladaji pokles deficitl. Jedna se o Svédsko, Chorvatsko, Kypr, Lucembursko a Rumunsko.
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V grafu 3 je vztazen strukturalni deficit v roce 2021 k celkovému fiskalnimu Usili za roky 2024 az 2021. Osa x je
tedy pro tento graf shodna, jako je osa x v grafu 2. Fiskalni Usili je pak definovano jako rozdil mezi strukturalnim
deficitem v roce 2024 a strukturalnim deficitem v roce 2021. Kladné fiskalni Usili tak znamena pokles deficitl.
Obecné plati, Ze zemé& s vy38im pocateénim deficitem vykazuji vy3Si fiskalni usili. Toto odrazi vliv fiskalnich pra-
videl, kdy zemé& s pocatecnim nizkym strukturalnim deficitem nevykazuiji pfili§ vysoké fiskalni usili, protoZe i bez
n&j plni pravidlo strukturalniho deficitu. CR opét vzhledem k pomé&rné vysokému pocateénimu strukturalnimu de-

Graf 3 Srovnani strukturalniho deficitu v roce 2021 a fiskalniho usili mezi roky 2024 a 2021
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Zdroj: Konvergenéni a Stabilizaéni programy (duben 2021); vypoéty UNRR.
Pozn.: data z Konvergenéniho programu pro rok 2024 pro Bulharsko nejsou dostupna, bod odrazi strukturalni deficit z roku 2023.

2 Srovnani fiskalnich projekci z Programu s predikcemi IMF

Udaje z Programu ukazuji projekce samotnych &lenskych stat(i EU, resp. jejich ministerstev financi. To je na jednu
krétnich opatfenich pro jeji dosaZeni, na stranu druhou ale mohou mit &lenské zemé& EU motivaci prezentovat
samy sebe ,v lepSim svétle* ohledné této konsolidace. Z tohoto divodu je vhodné srovnat projekce fiskalnich
veli¢in z Programt s predikcemi, které jsou na narodnich institucich nezavislé. Jednou z takovych predikci je pre-
dikce fiskalnich ukazatelll podle databaze World Economic Outlook IMF (IMF WEO). Ta byla publikovana stejné
jako projekce z Programu v dubnu 2021. | kdyz je predikce IMF dostupna az do roku 2026, s ohledem na pfimou
srovnatelnost s Udaji z Programu pouzivame pouze jeji ¢ast do roku 2024. Informace o predikci IMF WEO v jejim
plném rozsahu najdete ve studii UNRR Zamrazilova a Morda (2021): Sttednédoby vyhled &eskych vefejnych fi-
nanci v mezinarodnim srovnani.

Srovnani predikci z Program(l a z IMF WEO je provedeno v pfiloze, kde jsou prezentovany nad sebou
grafy 1 az 3 z pfedchozi kapitoly a vedle nich odpovidajici grafy, které se liSi pouze zdrojem, kterym je IMF WEO.
Lze si tedy porovnat pozici bodl za jednotlivé zemé. Kromé toho jsou vyhledy z Programi a z IMF srovnany
v grafech 4 a 5. V grafu 4 jsou uvedeny rozdily mezi obéma projekcemi pro jednotlivé zemé, co se tyka narlstu
poméru dluhu k HDP béhem pandemie a v obdobi po této pandemii. IMF je ve svych projekcich pro nékteré zemé
Zenim, které projektuji pomérné vyrazné snizeni dluhu (Recko, Kypr, Portugalsko; jde o zemé& v levém spodnim
kvadrantu grafu 4). Toto je mozné interpretovat tak, ze IMF povazuje plany na fiskalni konsolidaci v téchto zemich
za prili§ optimistické. Pro nékteré zemé naopak predpoklada IMF menSi narlst, resp. vétsi pokles dluhu, nez
projektuji samotné zemé ve svych Programech (zemé v pravém hornim kvadrantu grafu 4). Nejvyraznéjsi rozdil
existuje pro Maltu, Némecko, Litvu a LotySsko. IMF WEO je také v porovnani s Programy relativné optimisticky
ohledné budouciho vyvoje diuhu v CR. Pro Estonsko a Rumunsko IMF WEO naopak pfedpoklada vyssi dluh nez
Programy, takze podle n&j prenechava CR nelichotivou pozici zemé s nejvétsim nardstem dluhu v letech 2021-
2024 Estonsku (viz také pravy graf, horni fada v pfiloze).
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Graf 4 Rozdil projekce dluhu (Programy minus IMF)
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Zdroj: Konvergenéni a Stabilizaéni programy (duben 2021), IMF WEO (duben 2021); vypodsty UNRR.

Podobné existuji i urcité rozdily v projekcich IMF a Programu ohledné strukturalnich deficitd (graf 5). Celkové je

zemé& nad ni naopak Programy. CR pak pfenechavéa pozici zemé s nejvys$im strukturalnim deficitem v roce 2024
Rumunsku (viz také pravy graf v druhé fadé grafa v pfiloze).

Graf 5 Srovnani projekci strukturalniho salda (primér 2022-2024)
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Zdroj: Konvergenéni a Stabilizani programy (duben 2021), IMF WEO (duben 2021); vypoéty UNRR.

2.1 Dekompozice zmén deficitu podle druht pfijmua a vydaju

V ramci diskuze o fiskalni konsolidaci vefejnych financi je také zajimavé zjistit, jakym zplsobem jednotlivé zemé
k této konsolidaci pfistupuji, zda ji provadéji spiSe s pomoci narlstu pfijml, nebo poklesu vydajll, a jaké druhy
pfijmua a vydajl upravuji. V Grafech 6 a 7 je proto naznacena struktura zmény celkového deficitu mezi roky 2024
a 2020. V grafu 6 jsou zemé pfistupujici k fiskalni konsolidaci prostfednictvim narustu pfijmud vefejnych rozpocti
uvedeny vpravo (7 zemi), zemé&, které timto zplisobem nekonsoliduiji, jsou v grafu vievo (20 zemi). CR konsolidaci
pomoci zvy$ovani pfijmd neprovadi, kdyZ je po Madarsku a Recku zemi s tfetim nejvétsim propadem pFijmd.
Pokles pfijmii z dani je pfitom v CR v ramci zemi EU zcela nejvy$si.
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Graf 6 Struktura zmén prijmu verejnych rozpocta (rozdil 2024-2020)
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Zdroj: Konvergenéni a Stabilizaéni programy (duben 2021); vypoéty UNRR.
Pozn.: data pro rok 2024 pro Bulharsko nejsou dostupna, sloupec odrazi pfijmy z roku 2023. Zemé sefazeny podle vy$e zmény pfijmu.

Graf 7 Struktura zmén vydaja verejnych rozpoctl (rozdil 2024—2020)
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Zdroj: Konvergenéni a Stabilizaéni programy (duben 2021); vypoéty UNRR.
Pozn.: data pro rok 2024 pro Bulharsko nejsou dostupna, sloupec odrazi vydaje z roku 2023. Zemé sefazeny podle vySe zmény vydaja.

Fiskalni konsolidaci s pomoci omezeni vydaji naopak provadeji vsechny zemé EU, nebot vydaje klesaji v rizné
intenzité a struktufe ve vSech zemich (graf 7). CR opét patii spiSe mezi zemé, které omezuji vydaje nejméné
typl vydaju, prakticky vSechny omezuji provozni naklady statu (mzdy zaméstnancl a mezispotfeba sektoru viad-
nich instituci). Casté je rovnéz omezeni rozsahu socialnich plateb (relativné vy3Si rozsah poklesu pro Italii, Francii
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a Irsko) a nejrliznéjSich typl dotaci a kapitalovych transferu. VétSina zemi pfedpoklada (ziejmé diky poklesu ve-
fejného dluhu) pokles Urokovych plateb. Naopak investicni vydaje v mnohych zemich maji tendenci spise narls-
tat, v CR se predpoklada jejich stagnace.

Celkové je tedy CR v porovnani s ostatnimi zemémi EU relativné malo ambiciézni jak na pfijmové, tak na vyda-
jové strané verejnych rozpoctl, vybocCuje zejména v oblasti dani. Struktura fiskalni konsolidace v ostatnich ze-
mich EU pfitom mGzZe naznadovat, jakym smérem by fiskalni konsolidace v CR mohla sméfovat. Voditkem pro
nastaveni tempa a nastaveni zpUsobu fiskalni konsolidace pro CR by mohla byt pfedev§im konsolidace v Né&-
mecku ¢&i ve Svédsku — viz box 1.

Box 1 Konsolidace vefejnych financi v Némecku a ve Svédsku

PfestoZe se krize souvisejici s pandemii COVID-19 do zna¢né miry podepsala na stavu vefejnych financi, existuji
zemé, které se snazi o rychlou konsolidaci a co nejrychlej$i navrat k ,,pfedcovidovym® drovnim dluhu sektoru ve-
fejnych instituci a strukturalniho salda v poméru k HDP. Mezi tyto zemé mulzeme zaradit napfiklad Némecko
a Svédsko, které nejenze predlozily strategii k lep$i udrzitelnosti vefejnych financi, ale zarover pro né predpo-
klada fiskalni konsolidaci i IMF.

Dlouhodoba snaha Némecka o snizeni zadluzeni byla naruSena externim ekonomickym Sokem pandemie
COVID-19; v nasledujicich letech je nicméné o¢ekavano snizeni poméru dluhu vefejnych instituci na HDP a sta-
noven stfednédoby plan strukturalniho deficitu, ktery by v roce 2024 nemél presahnout 0,5 % HDP.4

Konsolidace verejnych financi Némecka probiha jak na strané vydaja, tak na strané pfijmu. Pfedpokladany pomér
celkovych pfijmd na HDP by mél byt na konci sledovaného obdobi (2024) o 0,6 p.b. vysSi, nez tomu bylo v roce
2020. Diléi zmény jednotlivych polozek jsou v§ak minimalni. Zmeény jsou pfedpokladany hlavné u pfispévkl na
socialni zabezpeceni a u danovych pfijmd, resp. u pfijmd dané z vyroby a dovozu. | pfes pfedpokladany narlst
dariovych pFijmd Némecké ministerstvo financi klade ddraz na snizeni dafiového bfemene u nizkopfijmovych
a stfednépfijmovych jedincli a na zjednodus$eni dafiovych postuptl, modernizaci systému vymahani dani a posi-
leni spoluprace na evropské urovni zejména v oblastech koordinace darnové politiky a zabranéni preshraniénim
danovym unikiim. Oc¢ekavané zvysSeni danovych pFijma mize byt zplsobeno do urité miry také skute¢nosti, Ze
béhem let 2020 a 2021 némecka vlada usilovala o zvyseni disponibilnich dlichodi domacnosti prostfednictvim
kratkodobych darnovych ulev, které od roku 2022 pfestanou platit.

2024 klesnout o 2,85 p.b. Signifikantni roli v tomto ohledu hraje sniZeni dotaci o 1,35 p.b. proti roku 2020, a do-
konce o 3 p.b. proti pfedpokladané hodnoté v roce 2021. Nartst poméru dotaci na HDP v letech 2020 a 2021 byl
do znacné miry zplsoben vydaji na opatfeni okamzité pomoci subjektim postizenymi pandemii COVID-19. Je
proto logické, Ze tento neobvykly narust bude v nasledujicich letech eliminovan. Dotace by mély byt jiz v roce
2023 na urovni 0,75 % HDP, coz byl puvodni plan Spolkového ministerstva financi pro rok 2019 a dale. Kromé
dotaci je planované také postupné snizovani socialnich plateb, které maji v kone€ném duisledku poklesnout
0 0,7 p.b. Na tomto poklesu by se mél podilet jak pokles socialnich davek souvisejici s ekonomickym oZivenim,
tak ukon&eni kompenzaci souvisejicich s pandemii COVID-19. Je tedy zifejmé, Ze na téchto poloZkach planova-
nych vydaju Némecka se neprojevuje tzv. efekt zapadky.> Naopak vefejné investice (tvorba hrubého fixniho ka-
pitalu) zustavaji na vysSich hodnotach s cilem podpofit dlouhodoby hospodarsky rist. Investice by mély byt za-
méFeny na oblasti vzdélani, vyzkumu, digitélni a dopravni infrastruktury a transformace na ,zelenou“ ekonomiku.

Stejné jako Némecko a ostatni zemé i Svédsko podniklo stimulagni kroky prostfednictvi expanzivni fiskalni politiky
k podpore oZiveni ekonomiky v dob& pandemie COVID-19. V nasledujicich letech véak povazuje Svédsko za
prioritni navrat strukturalniho salda do kladnych hodnot a navrat k udrzitelné Urovni dluhu. S cilem vyvést zemi
z recese nicméné Svédsko planuje pro roky 2021 a 2022 pokradovat ve fiskalni expanzi. Proto v roce 2021 vlada
predlozila reformu ,zelenych” investic, tvorbu dalSich zdroju pro socialni zabezpeceni, snizeni dafiového zatizeni
prace, podnikani a investic a navrhla kroky pro zlepSeni pfilezitosti na trhu prace.

4V roce 2021 je pfitom podle némeckého Programu projektovany strukturalni deficit 7,75 % HDP.

5 Efekt zapadky (neboli ,Ratchet Effect”; viz A. T. Peacock a J. Wiseman (1961): The Growth of Public Expenditures in the UK) popisuje
situaci, kdy jsou napfiklad vydaje zvySeny z divodu kratkodobych vlivi (v tomto pfipadé pandemii COVD-19); nicméné po odeznéni téchto
vlivi nedojde ke snizeni vydajl zpét na plvodni Uroveri.
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Planovana konsolidace vefejnych financi ve Svédsku je rovnéz zaméfena predevsim na vydajovou stranku. Nej-
vétSimi skrty v tomto ohledu prochazi polozky nahrady zaméstnanct a mezispotfeby (rozdil v roce 2024 oproti
roku 2020 &ini —1,9 % HDP), socidlni platby (rovnéz —1,9 % HDP) a dotace (-1,3 % HDP). Tyto polozky v letech
2020 a 2021 rostly predevsim z dlivodu kratkodobych stimulaénich politik v souvislosti s COVID-19. Proto je pfed-
pokladano snizeni téchto polozek na plvodni hodnotu pfed ekonomickou recesi.

Na strané piijma se u Svédska projevuiji predevsim negativni dopady fiskalni expanze v letech 2021 a 2022 sni-
Zenim pfijmu z dani (zejména z dani z pfijma, bohatstvi atd.).

Celkové tak Ize konstatovat, e Svédsko pristupuje k obnové ekonomiky zlepSenim infrastruktury na trhu prace
a snahou zvysit spotfebu a soukromé investice prostfednictvim nizsi darfiové zatéze. Tyto kroky se sice projevi
snizenim pfijma, nicméné jsou kompenzovany jesté vyraznéjSim snizenim vydaji. Obé zemé tak pfistupuji ke
konsolidaci vefejnych financi pfedevsim prostfednictvim poklesu vydajt, Némecko navic zvySuje i dafiové a po-
dobné pfijmy.

Zaver

V této studii jsme provedli srovnani vyse a struktury fiskalni konsolidace CR s ostatnimi zemémi EU. | kdyz exis-
tuji urcité rozdily mezi zemémi podle rdznych fiskalnich ukazatel(, a i kdyz se odliSuji projekce podle toho, zda
jsou pouzity projekce ministerstev financi jednotlivych ¢lenskych zemi EU ¢&i projekce Mezinarodniho ménového
fondu, Ize shrnout, Ze se rozsah ¢eské fiskalni konsolidace ze v§ech uhli pohledu jevi jako nedostate¢né ambi-
ciozni. CR ze srovnani vychazi vzdy jako nejhorsi nebo druha nejhorsi ze véech zemi EU. V ramci struktury
vyvoje fiskalni konsolidace se CR vymyka predevsim v oblasti dani, které poklesly ze véech zemi EU nejvice.




Srovnani tempa planované fiskalni konsolidace v zemich EU

Priloha

Vyvoj projekce poméru diuhu k HDP (Programy) Vyvoj projekce poméru dluhu k HDP (IMF)
20 20
CZE
- 15 hd 15
€ EST H czZE ® EST
£ 10 4 e LIU ® MLT 4 10 o
2
s~ FIN ROM- SVK 8 DEN ® ROM
o5 . P o 6 BEL 5o -
sz o Lux ®BULY AT ~GERe oa Lux BUL SVK e
2c ® FRA 2% o e YeFIN & FRA
55 0 25 e POL ° ° SPA
=7 N SWE —9¢ NED & Fmn ) SLO- aut ITA
9 5 B -5 o LAT _ o & e
g@ E@ IRL P : HUN MLT
% -10 o -10 LI
2 ° ] GER CRO
0 =4
2 CRO 8 5 e POR
® POR ® CYP
.20 -20
0 5 10 15 20 25 30 0 5 10 15 20 25 30
Narist poméru dluhu b&hem pandemie (2021-2019, p.b.) Narlst pomé&ru dluhu b&hem pandemie (2021-2018, p.b.)
Projekce strukturainich deficitd (Programy) 5 Projekce strukturalnich Eeficitﬂ (IMF)
& CcZE ROM
~ 5 ° 5 4 BEL e czE
o - ®
SPA a
2, ° BEL “FRA . roM Sy SPA
8 SVK ° ®ITA o ® SVK ® EST
¥ ° ®pol 0 E’a POL ., @ FRA
a3 g e =+ °
S BUL—~, [ POR HUN — g AUT .= T"gLo MLT g CRO ® 50
g 2 ¢ g 2 g T8
8 FIN—8 o EST e LU & FIN-" T T GRE
c, RL TN - 3, MLT e °
£ [ ] [RTE — .
g NED = ® e NED
2 o laoen CRO GER® ¢ LAT g€ [DEN.- BUL IRL @ LAT
E - £0 v = s " LU
@, . e CYP 3, LUX  cYr swe
LUX SWE ® GRE GER POR
2 2
0 2 4 8 8 10 0 2 4 5 8 10
Strukturaini deficit 2021 (% HDP) Strukturalni deficit2021 (% HDP)
9 Projekce fiskalniho Usili (Programy) Projekce fiskalniho usili (IMF)
s LU
8 POR o 4 LAT
- e GRE a7 5 ¢
< J o GER
a 7 1 IRL AUT
= GER ® MLT 24 SWE HUN
86 & * % erE® e EST
9 ® LU " 1A 83
§ 5 ® CYP xl CYP ® NED .°|-|-A
8 AUT ® g0 &2 ¢ . Byl e s10 ® FRA
= 4 ° = ® CZE
a8 .- .. e
2 o SWE EST e epoL ROM ER ® LUX e “MLT  ® POLs svk —
g 3 C T HUN - e FRA £ CRO & FIN
i [ S " & ROM
2 CRO FIN .- "NED ® BEL 2
2 e ® ic DEN
LUX e SVK ° 1 ® BEL
1 e .7 e POR ® SPA - CZE
DEN .-
0 [] IRL BUL 2
0 2 4 6 8 10 12 0 1 2 3 4 5 6 7 8
Strukturalni deficit2021 (% HDP) Strukturélni deficit2021 (% HDP)

10



	Titulní strana_ÚNRR_studie.pdf
	Návrh rozpočtu 2019 - 359 Úřad Národní rozpočtové rady
	Návrh rozpočtu na rok 2019
	Návrh rozpočtu kapitoly 359 – Úřad Národní rozpočtové rady na rok 2019
	Obsah

	I. Úvod
	II. Rámec rozpočtu
	III. Základní ukazatele rozpočtu
	IV. Návrh rozpočtu příjmů
	V. Návrh rozpočtu výdajů
	VI. Rozpočtování z hlediska rovnosti žen a mužů
	VII. Závěr

	Příloha č.1
	Příloha č.2
	Příloha č.3
	Příloha č.4_1
	Příloha č.4_2
	Příloha č.4_3
	Příloha č.5_1
	Příloha č.5_2
	Příloha č.5_3
	Příloha č.6
	Příloha č.7
	Příloha č.8




