Vybor pro rozpoctové progndzy Stanovisko

Stanovisko
Vyboru pro rozpoc&tové prognézy
k makroekonomické prognéze Ministerstva financi CR na roky 2026-2027 ze srpna 2026

Vybor pro rozpoc¢tové prognézy na svém jednani dne 27. srpna 2026 posoudil v souladu se zakonem &.
23/2017 Sb., o pravidlech rozpocétové odpovédnosti, makroekonomickou prognézu Ministerstva
financi CR na roky 2026-2027 ze srpna 2026 z hlediska pravdépodobnosti jejiho napinéni.

Jednani se zuc¢astnilo vSech 7 ¢lend Vyboru.

Vybor vyhodnotil makroekonomickou prognézu jako realistickou. Pro toto hodnoceni hlasovalo vSech
7 ¢lenu Vyboru.

Zduvodnéni:

Clenové Vyboru konstatovali, e srpnova mikroekonomicka prognéza byla pfipravena v situaci
pretrvavajici nejistoty, zejména v souvislosti s pokracujicim konfliktem na Blizkém vychodé. Konflikt
nadale generuje riziko proinflacnich tlaki plynoucich zejména z vyvoje cen energii, respektive z
pozvolnéjsiho odeznivani tohoto cenového $oku. Prognéza Ministerstva financi CR s del$im obdobim
geopolitické nejistoty pracuje.

Co se tyce oekavaného vyvoje ceské ekonomiky v realném vyjadreni v posuzovanych letech 2026 a
2027, &lenové Vyboru vesmés konstatovali, Ze jejich vyhledy se od prognézy Ministerstva financi CR
li§i jen malo. Shoda byla na tom, Ze klic¢ova bude role domaci poptavky, respektive spotfeby
domacnosti. Néktefi ¢lenové Vyboru zminili, Ze oCekavaji méné optimisticky vyvoj reédlné investicni
aktivity.

Ohledné nominalnich veli¢in byla nejvétsi ¢ast debaty vénovana ddvodim, které vedou v ramci
hodnocené progndzy k ofekavani pomérné vysokého ristu deflatoru HDP v roce 2027 — vyrazné
vysS$iho, nez ministerstvo ocekava u inflace mérené indexem spotfebitelskych cen. Vysoky riist deflatoru
se pak v prognéze propisuje do vysokého rlstu nominalniho HDP, coz prognézu vychyluje
optimistickym smérem.

V Praze dne 27.8.2026

Mgr. Michal Skofepa, Ph.D.
pfedseda Vyboru pro rozpoctové prognézy



