Ekonomické dopady a mozna hospodarsko-politicka feSeni pandemie COVID-19

Aktualizovany odhad dopadti COVID-19 na saldo hospodareni a
vyvoj dluhu sektoru verejnych instituci — stav k 6. 10. 2020

Vzhledem k dynamickému vyvoji, ktery s sebou ,koronavirova“ krize nese, je nutné priibézné provadét aktualizaci
dopadud nové pfijimanych opatfeni na saldo hospodareni a projekci dluhu sektoru verejnych instituci. Tento do-
datek pfinasi k 6. fijnu 2020 aktualizaci hlavnich vystup( informaéni studie UNRR (2020) Hlavaéek M., Pavel, J.:
Fiskalni naklady pandemie COVID-19 v Ceské republice publikované v dubnu 2020.

Jednorazova opatreni viady

Vlada Ceské republiky postupné pfichazi s fadou krokd, které maji za cil stabilizovat ekonomiku vyznamné naru-
Senou restriktivnimi opatfenimi pfijatymi v souvislosti s koronavirovou pandemii. Zdravotni situace si také vynutila
dodatecné vydaje na nakup zdravotnickych pomucek atd. Tabulka 1 pfinasi souhrn pfedpokladanych dopadu
fiskalné nejvyznamnéjsich opatfeni na vydaje a pfijmy verejnych rozpoctu pro rok 2020.

Tabulka 1 Diskreéni opatieni viady CR na podporu ekonomiky a dal$i vydaje spojené s epidemii (v mld. K&, rok 2020)

Nazev opatreni Uvslgg;?' Datum Popis Naklady
Nékupy zdravotnickych po-| 206, 245, pro-
mucek 296,549 | béZné | Nakup prostfedkl a zajisténi prepravy 12,0
NavySeni prostfedkll na
osobni naklady (vojaci, pra- 476,479, | 274
covnici v socialnich sluz- ! ! 7 '5 K
bach, bezpecnostni sbory, 518 -
zdravotnici...) ZvySeni platd, mimofadné odmény. 4.4
Naklady na oSetfovné 311,354, | pro- OéetvFovné vyplacené rovdié’ﬂ[n. Pro-
514 552 | bézné cvj!vouzepo na dobu uzavfeni kol a roz-
’ Sifeno i na OSVC 11,3
Cileny program podpory za- 31.3., Kryti mzdovych naklad(i zaméstnava-
méstnanosti ("Antivirus") 353,581, | 25.5., tele. 80 % pfi nuceném omezeni pro-
635, 876 8.6. vozu a karanténé, 60 % v pfipadé sou-
24.8. visejicich hospodarskych potizi. 27,2
Z&kon o kompenzacnim bo- 31.3,, Kompenzacéni bonus ve vysi 500 K&
nusu 302,433, | 20.4., na den pro podnikatele; dale rozsifen
504, 704 4.5, okruh moznych pfijemcl (malé firmy,
29.6. ,dohodari“). 241
Prominuti zaloh na social- 272 23.3 Docasné zruseni zaloh na socialni a
nim a zdravotnim pojisténi " zdravotni pojisténi OSVC. 14,6
Prominuti pojistného na so- Do 50 zaméstnancl. Vylu€uje se moz-
cialni zabezpec€eni a pfi- nost soubéhu prominuti pojistného na
spévku na statni politiku za- 568 25.5. socidlni zabezpeceni se sou¢asnym
méstnanosti placeného za- ¢erpanim podpory v ramci Cileného
méstnavateli programu k podpofe zaméstnanosti. 13,5
Dofinancovani  socialnich Dofinancovani socialnich sluzeb v
sluzeb 519 661 7.5., roce 2020 v souvislosti s epidemii
! 15.6. onemocnéni COVID-19 (materialy ¢j.
393/20 a 661/20) 6,2
Kompenzace osobam po- Z rozpoctu zdravotnich pojistoven.
skytujicim hrazené zdravotni Kompenzace nakladu a vypadk pfi-
sluzby 547 18.5. jmu vzniklych poskytovatelim v du-
sledku epidemie onemocnéni COVID-
19. 5
ZruSeni dané z nabyti nemo- 496 30.4 ZruSeni dané z nabyti nemovitych véci
vitych véci o ve vySi 4 % z celkové kupni ceny. 10,6
Navyseni investic do do- Projekty na opravy a udrzbu nebo
pravni infrastruktury 337 30.3. nové investice do statni silniéni a Ze-
lezniéni infrastruktury 6,5




Fiskalni naklady pandemie
COVID-19 v Ceskeé republice

Celkové naklady na diskre¢ni opatfeni pro rok 2020 &ini k datu aktualizace odhadu témér 160 mid. K¢&. Lze vSak
oCekavat pfijimani dalSich opatfeni v souvislosti s druhou vinou epidemie. Nejsou také zahrnuty dopady opatfent,

COVID-SPORT Program podpory sportovnich organi-
553, 634 8.6. zaci postizenych celosvétovou pande-
mii COVID-19 (material ¢j. 553/20) 1,0
COVID-Ubytovani Program podpory ubytovacim zafize-
766 20.7 nim za neposkytnuté ubytovaci sluzby
o v obdobi od 14. bfezna do 24. fijna
2020. 3,3
Podil na najemném prostor Uhrada poloviny najemného prostor
pro podnikani (COVID- na- 45, pro podnikani za dobu od 12. 3. do 30.
: g 513, 550
jemné) 18.5. 6.
5,0
Jednorazovy pfispévek du- 382 29 Jednorazovy pfispévek dachodcim za
chodclm za rok 2020 - rok 2020 ve vySi 5 000 K&. 15,0
Celkem 159,7

které se projevi aZ v nasledujicich letech (napf. materializace zaruk ze strany statu).

Simulace deficitli verejnych rozpoctu a verejného dluhu

Projekce deficitu vefejnych rozpoCtl je provedena jako citlivostni scénar pro ruzne urovné hospodafského po-
klesu, pfiemz neni odliSena pravdépodobnost riznych propadl ekonomiky. Nejaktualnégjsi predikce MF CR

nicméné predpoklada hospodarsky pokles v roce 2020 ve vySi 6,6 %.

Graf €. 1 ukazuje vztah mezi riznou urovni poklesu ekonomiky a deficitem hospodafeni sektoru vefejnych insti-
tuci. Pokud by byla naplnéna predikce Ministerstva financi CR (tj. pokles o 6,6 %), pak by deficit za rok 2020
dosahl zhruba 345 mld. K&, coz pfedstavuje 6,2 % HDP. Z hlediska rozlozeni by vétSina deficitu pfipadla na statni

rozpocet (kolem 340 mid. K&).

Graf 1 Deficity verejnych rozpoctli ve vztahu k poklesu ekonomiky (rok 2020)
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Ekonomické dopady a mozna hospodarsko-politicka feSeni pandemie COVID-19

Zdroj: MF CR, vlastni vypodty.

Vyznamné deficitni hospodareni sektoru vefejnych instituci Ize o€ekavat i po roce 2020. Novela zakona ¢. 23/2017
Sb., o pravidlech rozpoctové odpovédnosti, pfedpoklada, ze strukturalni deficit v roce 2021 dosahne hodnoty az
4 % HDP a nasledné se bude dalSich sedm let snizovat 0 0,5 % HDP ro¢né. Tato zména bude mit samoziejmé
dopad na vyvoj dluhu sektoru vefejnych instituci. Nasledujici graf ukazuje simulaci vyvoje do roku 2028 za pfed-
pokladu pIného vyuziti ramce daného novelou a deficitu ve vysi 6,2 % HDP v roce 2020. Tempa rastu HDP jsou
do roku 2023 pfevzata z Makroekonomické predikce Ministerstva financi, pro roky nasledujici pfedpokladame 2%
tempo ristu realného i potencialniho HDP, miru inflace ve vySi 2 % a efektivni vynosovou miru z vefejného dluhu
na urovni 2,7 %. Simulace ukazuje, Ze dluh vyjadieny jako % HDP vzroste z urovné 30,2 % HDP v roce 2019 az
na 45,4 % HDP v roce 2025. V obdobi po roce 2025 by za spInéni vySe uvedenych pfedpokladi mohlo dojit
k mirnému snizovani podilu dluhu sektoru vefejnych instituci na HDP.

Vlada Ceské republiky v8ak zvaZuje jesté vétsi rozvolnéni fiskalni politiky v nejblizich letech. V navrhu statniho
rozpoctu na rok 2021 a ve stfednédobém vyhledu na roky 2022 a 2023 predpoklada pro nasledujici tfi roky struk-
turalni deficity ve vysi 4,5, 4,1 a 3,7 % HDP. Realizace tohoto zaméru by posunula kfivku vyvoje vefejného dluhu
opét o néco vyse - az na 48 % HDP v roce 2026. To je jiz pouze 7 p.b. od hranice dluhové brzdy.

Graf 2 Dluh sektoru verejnych instituci v % HDP (projekce 2019-2028)
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Zdroj: MF CR, vlastni vypodty.
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