Ekonomické dopady a mozna hospodarsko-politicka feSeni pandemie COVID-19

Aktualizovany odhad dopadti COVID-19 na saldo hospodareni a
vyvoj dluhu sektoru verejnych instituci — stav k 5. 5. 2020

Vzhledem k dynamickému vyvoji, ktery s sebou ,koronavirova“ krize nese, je nutné priibézné provadét aktualizaci
dopadud nové pfijimanych opatfeni na saldo hospodareni a projekci dluhu sektoru verejnych instituci. Tento do-
datek piinasi k 5. kvétnu 2020 aktualizaci hlavnich vystupt informaéni studie UNRR (2020) Hlavagek M., Pavel,
J.: Fiskalni naklady pandemie COVID-19 v Ceské republice publikované v dubnu 2020.

Jednorazova opatreni viady

Vlada Ceské republiky postupné pfichazi s fadou krokd, které maji za cil stabilizovat ekonomiku vyznamné naru-
Senou restriktivnimi opatfenimi pfijatymi v souvislosti s koronavirovou pandemii. Zdravotni situace si také vynutila
dodate¢né vydaje na nakup zdravotnickych pomucek atd. Tabulka 1 pfinasi souhrn pfedpokladanych dopadu
fiskalné nejvyznamnéjsich jednorazovych opatfeni na vydaje statniho rozpoc&tu pro rok 2020.

Tabulka 1 Diskreéni opatieni viady CR na podporu ekonomiky a dal$i vydaje spojené s epidemii (v mid. K&, rok 2020)

Usneseni

Nazev opatreni viady &. Datum Popis Naklady
Nakupy zdravotnickych po-| 206, 245, pro-
mlcek 296 béZné | Nakup prostiedki a zajisténi prepravy 12,0
Naklady na oSetfovné rii- Osetfovné vyplacené rodi¢dm. Pro-
311, 354 bginé dlouzeno na dobu uzavieni skol a roz-
Sifeno i na OSVC 10,5
Cileny program podpory za- Kryti mzdovych naklad(i zaméstnava-
méstnanosti ("Antivirus") 297 313 tele. 80 % pfi nuceném omezeni pro-
" vozu a karanténé, 60 % v pfipadé sou-
visejicich hospodarskych potizi 54,5
Zakon o kompenzacnim bo- Kompenzaéni bonus ve vysi 500 K¢ na
nusu (pfedpoklad do 8. 302 433 31.3.a| den pro podnikatele za obdobi od 12.
¢ervna) ’ 20.4. 3. do 30.4., rozSifen i pro nasledujici
obdobi (az do 8.6.). 31,1
Prominuti zaloh na social- 272 233 Docasne zruseni zaloh na socialni a
nim a zdravotnim pojisténi o zdravotni pojisténi OSVC. 23,1
Navyseni investic do do- Projekty na opravy a udrzbu nebo
pravni infrastruktury 337 30.3. nové investice do statni silniéni a ze-
lezniéni infrastruktury 6,5
Podil na najemném prostor Uhrada poloviny najemného prostor
pro podnikani Zatim jen pro podnikani za dobu od 12. 3. do 30.
navrh 6.
4,0
Celkem 141,7

Celkové naklady na diskrecni opatfeni pro rok 2020 jsme odhadli na 141,7 mid. KE. Tento odhad je ale zfejmé
nizsi, nez jaké budou konec¢né celkové naklady, nebot’ |ze olekavat pfijimani dalSich opatfeni, pfipadné prodlu-
Zovani platnosti jiz pfijatych usneseni. Nejsou také zahrnuty dopady opatieni, které se projevi az v nasledujicich
letech (napf. materializace zaruk ze strany statu).



Simulace deficitl verejnych rozpocta a verejného diuhu

Projekce deficitu vefejnych rozpoctu je provedena jako citlivostni scénaf pro rizné urovné hospodaiského po-
klesu, pficemz neni odlisena pravdépodobnost raznych propadt ekonomiky. Nejaktualnéjsi predikce MF CR
nicméné predpoklada hospodaisky pokles v roce 2020 ve vySi 5,6 %.

Graf &. 1 ukazuje vztah mezi rliznou urovni poklesu ekonomiky a deficitem hospodareni sektoru verejnych insti-
tuci. Pokud by byla naplnéna predikce Ministerstva financi CR (tj. pokles o 5,6 %), pak by deficit za rok 2020
dosahl zhruba 304 mld. K¢, coz predstavuje 5,5 % HDP. Z hlediska rozlozeni by vétSina deficitu pfipadla na statni
rozpocet (kolem 296 mid. K&). Pokud by byl naplnén scénaf MMF, ktery pfedpoklada pokles ekonomiky 0 6,5 %,
deficit by ¢inil 324 mid. K&, coz odpovida 5,9 % HDP.

Graf 1 Deficity verejnych rozpoctli ve vztahu k poklesu ekonomiky (rok 2020)
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Vlada Ceské republiky predpoklada vyznamné deficitni hospodaieni sektoru vefejnych instituci i po roce 2020.
Novela zakona €. 23/2017 Sb., o pravidlech rozpoc¢tové odpovédnosti, pfedpoklada, zZe strukturalni deficit v roce
2021 dosahne hodnoty az 4 % HDP a nasledné se bude dalSich sedm let snizovat o 0,5 % HDP ro¢né. Tato
zména bude mit samoziejmé dopad na vyvoj dluhu sektoru vefejnych instituci. Nasledujici graf ukazuje simulaci
vyvoje do roku 2028 za prfedpokladu pIného vyuziti ramce daného novelou a deficitu ve vysi 5,5 % HDP v roce
2020. Tempa rastu HDP jsou do roku 2023 prevzata z Makroekonomické predikce Ministerstva financi, pro roky
nasledujici pfedpokladame 2% tempo rlstu realného i potencialniho HDP, miru inflace ve vysi 2 % a efektivni
vynosovou miru z vefejného dluhu na drovni 2,7 %. Simulace ukazuje, Ze dluh vyjadfeny jako % HDP vzroste
z urovné 30,8 % HDP v roce 2019 az na 43,8 % HDP v roce 2025. V obdobi po roce 2025 by za spInéni vySe
uvedenych pfedpokladd mohlo dojit k mirnému snizovani podilu dluhu sektoru vefejnych instituci na HDP.
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Graf 2 Dluh sektoru verejnych instituci v % HDP (projekce 2019-2028)
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Zdroj: MF CR, vlastni vypodty.
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